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मुद्रा एवं बैंक िं ग 03 

मुद्रा 
मुद्रा को ऐसी वस्तु के रूप में परिभाषित ककया जा सकता है, जो ववनिमय के माध्यम, मूल्य के 
मापक, स्थगित भुितािों के माप तथा मलू्य संचय हेतु, संचय रूप से स्वीकाि की जाती है।  

मुद्रा आपूर्ति 
मुद्रा पूर्तत स ेअगभप्राय एक निश्चित समय पि देश में जिता के पास कुल मुद्रा के स्टॉक से है। 

मुद्रा  ी आपरू्ति = जिता के पास किेंसी + बैंकों के पास मांि जमाए ं+ रिजवव बैंक के पास अन्य 
जमाए ं

MS = C + DD + OD 

मुद्रा आपूर्ति  े घट  
• जिता के पास किेंसी (ससके्क व िोट) 
• मांि जमाएँ। 

मांग जमाएँ 
ये वे जमाए ंहैं जो ककसी भी समय मांििे पि बैंक से निकलवाई जा सकती हैं या श्चजन्हें चैक द्वािा 
भी निकलवाया जा सकता है।  

व्यावसायि  बैं   ा अर्थ 
व्यावसानयक बैंक वह ववत्तीय ससं्था है जो मदु्रा तथा साख में व्यापाि किती है। व्यावसानयक बैंक 
ऋण प्रदाि कििे के उदे्दश्य से जिता से जमाएँ स्वीकाि किते हैं तथा अपिे श्चलए लाभ का सृजि 
किती हैं। 

व्यावसायि  बैं ों द्वारा साख यिमाथण / मुद्रा यिमाथण :- 
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साख निमावण से तात्पयव बैंकों की उस शक्ति से है श्चजसके द्वािा वे प्राथगमक जमाओ ंका ववस्ताि 
किते हैं। बैंकों द्वािा साख सृजि की प्रकिया तथा वैधानिक आिश्चित अिुपात (LRR) में ववपिीत 
सम्बन्ध होता है। 

• जमा सजृि = प्रािम्भिक जमा x जमा िुणक। 
• शुद्ध / निवल साख का सृजि = जमा सजृि – प्रािम्भिक जमा।  

 ेन्द्रीि बैं  
एक देश की बैंककिं ि व ववत्तीय प्रणाली में सवोच्च ससं्था है। जो देश के मौषद्रक व बैंककिं ि ढाचँे का 
संचालि, नियंत्रण, निदेशि एवं नियमि किती है तथा देश के हहत में मौषद्रक िीनत का निमावण 
किती है।  

 ेन्द्रीि बैं   े  ािथ 
• िोट नििवमि का एकागधकाि अथावत् वैधानिक मुद्रा का जािीकताव बैंक  
• सिकाि का बैंकि, अगभकताव एवं सलाहकाि  
• बैंकों का बैंक तथा पयववेिक  
• साख नियंत्रक  
• ववदेशी मुद्रा का एक मात्र सगं्राहक औि संििक 

रेपो दर 
वह ब्याज दि श्चजस पि केन्द्रीय बैंक वैधानिक तिलता अिुपात की प्रनतभूनतयों के अनतरिि शिे 
प्रनतभूनत पि पुििय प्रस्ताव के बदले व्यायवसानयक बैंकों को अल्पकाल के श्चलए ऋण प्रदाि किता 
है, िेपो दि कहलाता है।  

ररवसथ रेपो दर :- 
वह दि श्चजस पि व्यवसानयक बैंक केन्द्रीय बैंक के पास अपिा अनतरिि फंड जमा किके केन्द्रीय 
बैंक से सिकािी प्रनतभूनत के पुिर्वविय प्रस्ताव के तहत प्रनतभनूत िय किते है।  
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वैधायि  िरलिा अिुपाि (SLR) :- 
SLR से अगभप्राय वाश्चणज्यिक बैंकों की तिल परिसंपनतयों से है जो उन्हें अपिी कुल जमाओ ंके 
न्यूितम प्रनतशत के रूप में अपिे पास िखिे की आवश्यकता होती है। 

ि द आरक्षिि अिुपाि (CRR) :- 
प्रत्येक व्यापारिक बैंक को अपिे पास कुल जमा िाश्चशयों का एक न्यूितम अिुपात केन्द्रीय बैंक के 
पास कािूिि जमा कििा होता है। इसे िकद आिश्चित अिुपात कहते हैं।  

खुले बाजार  ी कििाएँ (Open Market Operations) :- 
• देश के कें द्रीय बैंक (रिजवव बैंक) द्वािा खुल ेबाजाि में प्रनतभूनतयों (Securities) के खिीदि े
अथवा बचेि ेसे संबगधत किया को खुल ेबाजाि की किया कहत ेहैं।  

• जब रिजवव बैंक (कें द्रीय बैंक) बाजाि में प्रनतभूनतयों को बेचिा प्रािंभ किता है तो वाश्चणि 
बैंकों के िकदी कोिों में कमी आ जाती है,इसके परिणामस्वरूप बैंकों की साख निमावण 
िमता घट जाती है। इस प्रकाि,प्रनतभूनतयों की नबिी साख की उपलब्धता को कम कि देती 
है। 

बैं  दर (Bank Rate) :- 
श्चजस दि पि देश का कें द्रीय बैंक वाश्चणज्यिक बैंकों को ऋण देता है उसे बैंक दि कहत ेहै। 

 ेन्द्रीि बैं   े  ािथ ‘ मुद्रा जारी  रिा ‘ :- 
• मुद्रा जािी कििा केन्द्रीय बैंक का प्राथगमक औि बहुत ही महत्त्वपूणव कायव है। आजकल 
प्रत्येक देश में कें द्रीय बैंक औि इसश्चलए हमािे देश में रिजवव बैंक को िोट – नििवमि का 
एकागधकाि प्राप्त है इस कायव का इतिा अगधक महत्त्व हो िया है कक कें द्रीय बैंक को ‘ 
नििवमि बैंक ‘ (Bank of Issue) ही कहा जािे लिा है। 

• िोट जािी कििे की दृष्टि से कें द्रीय बैंक तीि मुख्य बातों को ध्याि में िखता है : एकरूपता, 
लोचशीलता (आवश्यकता के अिसुाि मुद्रा की मात्रा तय कििा), औि सुििा।  
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• रिजवव बैंक मुद्रा की वशृ्चद्ध को एक सीमा के भीति ही बिाए िखिे का प्रयत्न किता है औि 
इस प्रकाि, स्फीनतकािी दबावों को नियंत्रण में िखता है। 

 ेन्द्रीि बैं   े  ािथ ” बैं ों  ा बैं  ” :- 
केन्द्रीय बैंक बैंकों का बैंक हैं। केन्द्रीय बैंक का अन्य व्यवसानयक बैंकों के साथ वैसा ही संबंध होता 
है,जैसा एक साधािण बैंक का अपिे ग्राहकों के साथ होता है। केन्द्रीय बैंक व्यवसानयक बैंकों के 
कोिों का संििक होता है तथा आवश्यकता पड़िे पि व्यापारिक बैंकों को ऋण प्रदाि किता है। 

 ेन्द्रीि बैं   े  ािथ ‘ सर ार  ा बैं  ‘ :- 
• केन्द्रीय बैंक वे सभी बैंककिं ि सवुवधाएँ सिकाि को प्रदाि किता है,जो व्यापारिक बैंक द्वािा 
अपि ेग्राहकों को प्रदाि की जाती हैं। 

• केन्द्रीय बैंक सिकाि के बैंक एजेंट व ववत्तीय सलाहकाि के रूप में सिकाि के श्चलए कोिों की 
व्यवस्था किता है।  

• एक एजेंट के रूप में केन्द्रीय बैंक सिकाि के श्चलए प्रनतभूनतयों का िय – वविय तथा 
साववजनिक ऋण का प्रबन्ध किता है। 

• साथ ही यह सिकाि को उगचत मौषद्रक िीनतयों के निमावण हेतु उपयोिी पिामशव प्रदाि किता 
है। 
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NCERT SOLUTIONS 
प्रश्न (पृष्ठ संख्या 53) 

प्रश्न 1 वस्तु ववनिमय प्रणाली क्या है? इसकी क्या कगमया ँहैं? 

उत्ति – जब एक वस्तु का ववनिमय प्रत्यि रूप में दूसिी वस्तु से होता है तो उसे वस्तु ववनिमय कहा 
जाता है। अन्य शब्दों में, वस्तु ववनिमय प्रणाली उस प्रणाली को कहा जाता है श्चजसमें वस्तु का लेि-
देि वस्तु से ककया जाता है। 

1. मूल्य संचि  ा अभाव- यहा ँमूल्य का सचंय वस्तुओ ंके रूप में हो सकता है, पिन्तु मलू्य 
की वस्तुओ ंके रूप में संगचत कििे में निम्नश्चलखखत कठििाइया ँहैं- 
i. वस्तुओ ंको िख ेहुए भी मलू्यह्रास होता है। उदाहिण के श्चलए यकद एक व्यक्ति अपिी बटेी 
के वववाह के श्चलए मलू्य का संचय कििा चाहता है तो वह क्या संचय किेिा? क्या वह 
बािानतयों का भोजि बिवाकि िख देिा? क्या वह फिीीचि खिीदकि िख देिा? 
ii. वस्तुओ ंके मूल्य में अंति आ जाता हैं। 
iii. वस्तुएँ िाशवाि होती हैं। 
iv. मूल्य की वस्तओु ंके रूप में संगचत किि ेमें अगधक स्थाि की आवश्यकता पड़ती है। 

2. स्थगगि भुगिाि  े माि   ा अभाव- वस्तु ववनिमय व्यवस्था में वस्तुओ ंका भववष्य में 
भुिताि कििे में कठििाई होती हैं। इस प्रणाली में ऐसी कोई इकाई िही ं होती श्चजस े
स्थगित/भववष्य भुिताि के मािक के रूप में प्रयोि कि सकें । वस्तुओ ंके रूप में भावी 
भुितािों का वस्तुओ ंके रूप में भुिताि ककया जाए तो इसमें कई कठििाइया ँउत्पन्न होती 
हैं। जैसे भववष्य में दी जािवेाली वस्तुओ ंऔि सेवाओ ंकी िुणवत्ता को लेकि वववाद, भववष्य 
में भुिताि की वस्तु पि असहमनत, अिबुंध की अवगध के दौिाि वस्तु के अपिे मूल्यमाि में 
उताि-चढाव का जोखखम श्चजससे एक को लाभ तथा दसूिे को हानि होिे की संभाविा िहती 
है। उदाहिण के श्चलए कीमत X िे 10 विव के श्चलए अपिा िथ श्रीमाि Y को कदया। 10 विव 
बाद वह वही िथ िही ंलौटा सकता, क्योंकक वे पुिािे हो िए। यकद वह िया िथ लौटाता है 
तो िुणवत्ता पहल ेवाले िथ से अगधक भी हो सकती हैं औि कम भी। 
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3. सामान्य लखेा इ ाई  ा अभाव- वस्तु ववनिमय प्रणाली में गभन्न-गभन्न वस्तुओ ंका मलू्य 
जािि ेके श्चलए औि तुलिा कििे के श्चलए कोई सववमान्य मापक िही ंहैं। उदाहिण के श्चलए 
यकद कोई व्यक्ति िेहँ का लेि-देि कििा चाहता हैं तो उसे िेहँ का मूल्य कपडे़ के रूप में (1 
ककलो िेहँ = 1 मीटि कपड़ा), दूध के रूप में (1 ककलो िेहँ = 2 लीटि दूध) आकद बाजाि में 
उपलब्ध हि वस्तु के रूप में पता होिा चाहहए। यह अत्यन्त कठिि कायव है। 

4. वस्तु ववयिमि प्रणाली  ी यिम्नक्षलखखि  ममिा ँहैं- 
आवश्य िाओ ं े दोहरे संिोग  ा अभाव- वस्तु ववनिमय के श्चलए आवश्यक है कक एक 
व्यक्ति की आवश्यकता की वस्तु दूसिे व्यक्ति के पास हो औि जो वस्तु दूसिा व्यक्ति चाहता 
हैं, वह पहल ेके पास हो। दसूिे शब्दों में, पहल ेव्यक्ति की वस्तु की पूर्तत, दूसिे की मािँ की 
वस्तु हो औि दूसिे व्यक्ति की पूर्तत की वस्तु, पहल ेव्यक्ति के मािँ की वस्तु हो। जब तक 
आवश्यकताओ ंका इस प्रकाि का दोहिा संयोि िही ंहोता, वस्तु की लेि-देि िही ंहो सकती। 
उदाहिण के श्चलए यकद ककसी के पास जतूा है, पिन्तु वह उसके बदले में िेहँ लेि ेके श्चलए 
तैयाि िही ंहै तो ववनिमय संभव िही ंहै। 

5. अन्य  ठििाइिा-ँ 
i. वस्तु ववनिमय में ऐसी वस्तुओ ंके लेि-देि में बहुत कठििाई आती है श्चजसका ववभाजि 
औि उपववभाजि िही ंहो सकता। माि लो 1 बैल = 100 ककलो िेहँ पिन्तु बैल का माश्चलक 
केवल 50 ककलो िेहँ खिीदिा चाहता है तो वह आधा बैल िही ंदे सकता। 
ii. वस्तु ववनिमय प्रणाली के अन्तिवत यकद कोई व्यक्ति एक स्थाि को छोड़कि दूसिे स्थाि 
पि जािा चाहता है तो वह अपिे धि को दूसिे स्थाि पि ले जािे में असमथव हो सकता है। 
जैसे कोई अपिे खेत एक स्थाि से दसूिे स्थाि पि िही ंले जा सकता। 

प्रश्न 2 मुद्रा के प्रमुख कायव क्या-क्या है? मदु्रा ककस प्रकाि वस्तु ववनिमय प्रणाली की कगमयों को 
दूि किता है? 

उत्ति – "मुद्रा के हैं कायव चाि – माध्यम, मापक, मािक, भण्डाि" मुद्रा के प्रमुख कायों को दो 
भािों में बाटँा जा सकता है। 

• प्रार्मम   ािथ 
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1. ववनिमय का माध्यम 

2. मूल्य की इकाई 

• गौण  ािथ 

1. स्थगित भुितािों का माि 

2. मूल्य का संचय 

3. मूल्य का हस्तांतिण 

1. ववयिमि  ा माध्यम- यह मुद्रा का सववप्रथम औि सववमहत्त्वपूणव कायव है। मुद्रा के इस 
कायव िे िय औि वविय की इस किया को एक दूसिे से गभन्न कि कदया है। आज का समय 
सभी अथवव्यवस्थाएँ मौषद्रक अथवव्यवस्थाएँ हैं। वस्तु ववनिमय प्रणाली के सबसे बड़ी कमी 
दोहिे संयोि का अभाव है। इसे मुद्रा के इस कायव से दूि कि कदया हैं अब यकद एक वस्त्रों का 
वविेता चावल खिीदिा चाहता है तो उसे ऐसा चावल वविेता ढ ंढिे की आवश्यकता िही ंहैं 
जो बदल ेमें वस्त्र चाहता है। वह वस्त्र बेचकि मुद्रा प्राप्त कि सकता है। औि उस प्राप्त मदु्रा 
से चावल खिीद सकता है। अतः मुद्रा से दोहिे संयोि के अभाव की कमी स्वतः दूि हो जाती 
है। मुद्रा के इसी कायव के कािण मुद्रा को सामान्यकृत िय शक्ति कहा जाता है। 

2. मूल्य  ी इ ाई- मुद्रा का 'लेखा की इकाई' कायव को मूल्यमाि का मापक भी कहा जाता 
हैं। मुद्रा के इस कायव का अथव हैं कक श्चजस प्रकाि प्रत्येक चि को मापिे की एक इकाई होती 
है वजि को ककलों में, कद को सेमी. में, दूिी को ककमी. में इसी प्रकाि ककसी वस्तु के मूल्य 
को मुद्रा में मापा जाता हैं। अतः मुद्रा मूल्य की मापक इकाई का कायव किती है। यकद कोई 
पूछे कक इस पसव का क्या मलू्य हैं। तो हम यह िही ंकहेंिे कक एक पसव बिाबि 5 ककलो 
चावल या 10 पेि बल्कि हम मौषद्रक रूप में उसका मलू्य बतायेंिे। अतः मुद्रा लेखा की 
इकाई कायव किती है। वस्तु ववनिमय प्रणाली में सामान्य मलू्य मापक या लेखा की इकाई 
का कि कदया। 
अभाव या श्चजसे मुद्रा के इस कायव िे दूि 
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3. स्थगगि भुगिाि  ा माि- आस्थगित भुिताि ये भुिताि होते हैं जो भववष्य में ककसी 
समय भुिताि ककये जाते हैं। क्योंकक मुद्रा का अपिा मूल्य अथावत् उसकी िय शक्ति 
सामान्यतः अपरिवतीी िहती है। एक आधुनिक अथवव्यवस्था में व्यावहारिक लेि-देि में साख 
औि उधाि का बहुत महत्त्व िहता हैं। आस्थागित भिुताि या भववष्य भुिताि मुद्रा में ही 
संभव होते हैं क्योंकक एक तो मुद्रा का मलू्य म्भस्थि िहता है औि इससे मुद्रा का ववनिमय का 
माध्यम कायव उसे सामान्यकृत ियशक्ति प्रदाि किता हैं। मुद्रा का प्रयोि भववष्य भुितािों 
से संबंगधत खतिे को भी कम कि देती है। आज के समय में मुद्रा के कािण ही इति े
दीघवकालीि समझौते हो पाते हैं। 

4. मूल्य  ा संचि- जब कोई व्यक्ति अपिी भववष्य की आवश्यकताओ ंके श्चलए 'मलू्य का 
संचय' कििा चाहता है तो वह केवल मुद्रा के रूप में ही कि सकता है। इसके कािण इस 
प्रकाि हैं: 

i. मुद्रा की िय शक्ति अन्य वस्तओु ंकी तुलिा में अपरिवर्ततत िहती है। 
ii. मुद्रा को कीड़ा दीमक आकद िही ंलिता अथावत् मुद्रा िखे हुए िि िही ंहोती। 
iii. मुद्रा का संचय कििे में बहुत कम स्थाि की आवश्यकता पड़ती हैं। 
iv. मुद्रा को आसािी से एक स्थाि से दसूिे स्थाि पि या एक व्यक्ति स ेदूसिे 

व्यक्ति को भेजा जा सकता हैं माि लों कोई व्यक्ति अपिी बेटी की शादी के 
श्चलए अभी से कुछ बचत कििा चाहते हैं तो क्या वे अभी से भोजि बिवा सकत े
हैं या वे अभी से वस्त्र खिीदकि िख सकते हैं? िही ंवे मुद्रा के रूप में अपिे 
भववष्य की आवश्यकताओ ंके श्चलए मूल्य का संचय कि सकते हैं। 

5. मूल्य  ा हस्तािंरण- मुद्रा के कािक मूल्य का हस्तांतिण आसाि हो िया है। यकद ककसी 
व्यक्ति को भाित से किाडा में मलू्य का हस्तातंिण कििा है तो मुद्रा के माध्यम से यह बहुत 
सहज हो िया है। बैंक मुद्रा इसमें औि अगधक सहायक है। मुद्रा के इसी कायव के कािण 
आज संपूणव ववश्व एक ग्रामीण अथवव्यवस्था की तिह लेि-देि कि पा िहा हैं। 

मुद्रा  े प्रते्य   ािथ ववयिमि प्रणाली ए   मी  ो दरू  र रहा है- 
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इस प्रकाि मुद्रा का प्रत्येक कायव वस्तु ववनिमय प्रणाली की एक कमी को दिू कि िहा है। 

प्रश्न 3 संव्यवहाि के श्चलए मुद्रा की मािँ क्या है? ककसी निधावरित समयावगध में संव्यवहाि मूल्य स े
यह ककसी प्रकाि संबंगधत हैं? 

उत्ति – मुद्रा की मािँ संव्यवहाि को पूिा किि ेके उदे्दश्य से की जाती हैं तो इसे संव्यवहाि के श्चलए 
मुद्रा की मािँ कहा जाता है। अन्य शब्दों में यह िृहस्थों तथा फमों द्वािा अपिे कदि-प्रनतकदि के 
लेि-देि के कायों के श्चलए की िई में समय का अन्ति होता हैं। यकद कोई व्यक्ति अपिी आय 
माससक आधाि पि प्राप्त किता हैं औि मास के पहल ेकदि नबल का भुिताि किते हैं, तो हमें पूिे 
मास िकद िाश्चश धािण कििे की आवश्यकता िही ंहै, पिन्तु ऐसा िही ंहै लोि अलि-अलि समय 
पि आय प्राप्त किते हैं।उिका व्यय उस पूिे समयातंिाल में लिाताि होता िहता है। व्यक्ति एव ं
फम ेककतिी मात्रा में िकदी का संचय कििा चाहेंिे यह सौदों की कुल मात्रा पि निभवि किता है 
अथवव्यवस्था में कुलसौदों की मात्रा िािर ीय आय पि निभवि किती हैं। सूत्र के रूप में Md\T = K. T. 
जहा ँMd\T  = संव्यवहाि के श्चलए मुद्रा की मािँ K = धिात्मक अशा My = kPY T = एक इकाई 
समयावगध में अथवव्यवस्था में संव्यवहाि का कुल मूल्य एक इकाई समयावगध में अथवव्यवस्था में 
संव्यवहाि का कुल मलू्य िािर ीय आय तथा कीमत स्ति पि निभवि किता हैं। अतः हम कह सकतेहैं 
जहा,ँ y = वास्तववक सकल घिेलू उत्पाद औि P = सामान्य कीमत स्ति है। अतः ककसी अथवव्यवस्था 
में संव्यवहाि के श्चलए मुद्रा की मािँ का अथवव्यवस्था की वास्तववक आय औि उसके औसत कीमत 
स्ति के बीच धिात्मक संबंध होता हैं। 

प्रश्न 4 भाित में मुद्रा पूर्तत की वकैल्कल्पक परिभािा क्या है? 
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उत्ति – 

मुद्रा के श्चलए सट्टा मािँ भाित में मुद्रा की पूर्तत की भाितीय रिजवव बैंक द्वािा चाि वकैल्कल्पक परिभािाएँ 
दी िई हैं िामतः= 

M1, M2. My औि MA, जो इस प्रकाि हैं। 

M1 = C + DD + OD 

M2 = M1 + डाकघि बचत बैंकों में बचत जमाएँ 

M3 = M] + वाश्चणज्यिक बैंकों की निवल आवगधक जमाएँ 

M4 = Mg + डाकघि बचत ससं्थाओ ंमें कुल जमाएँ (िािर ीय बचत प्रमाणपत्रों को छोड़कि) 

जहा,ँ C = जिता के पास किेंसी 

DD = मािँ जमाएँ 

OD = रिजवव बैंक के पास अन्य जमाएँ 

इसे M1 को संकुगचत मुद्रा तथा M2 को व्यापक मुद्रा कहा जाता है। 

प्रश्न 5 वैधानिक पत्र क्या है? कािजी मुद्रा क्या है? 

उत्ति – 

• वैधायि  पत्र अर्वा वैधायि  मुद्रा- इसस ेतात्पयव उस मुद्रा से हैं श्चजसे कािूि का समथवि 
प्राप्त है औि कोई भी व्यक्ति इसे अस्वीकाि िही ंकि सकता। उदाहिण के श्चलए, भाित की 
घिेल ूसीमा के भीति कोई भी व्यक्ति ककसी प्रकाि के लेि-देि के श्चलए भाितीय रिजवव बैंक 
द्वािा जािी ककये िए 100 ₹ या उससे अगधक के िोटों को लेि ेसे इंकाि िही ंकि सकता। 

•  ागजी मुद्रा- इससे तात्पयव भाितीय रिजवव बैंक द्वािा जािी किेंसी िोट औि ससक्कों से हैं 
इसका सोिे औि चादँी के ससक्कों की तिह कोई आंतरिक मलू्य िही ंहोइता औि यह सिकाि 
के आदेश पि प्रचश्चलत होती है। इस मुद्रा को आदेश मुद्रा भी कहा जाता है। 

प्रश्न 6 उच्च शक्तिशाली मुद्रा क्या है? 
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उत्ति – उच्च शक्तिशाली मुद्रा से तात्पयव देश के मौषद्रक प्रागधकिण द्वािा नििगमत की िई मुद्रा से 
है, इसे मौषद्रक आधाि के िाम से भी जािा जाता है। उच्च शक्तिशाली मुद्रा में किेंसी तथा 
व्यावसानयक बैंक के पास मािँ जमाएँ तथा भाितीय रिजवव बैंक के पास िखी अन्य जमाएँ शागमल 
की जाती हैं। यह भाितीय रिजवव बैंक की देश की मौषद्रक प्रागधकिण की संपूणव देता को कदखाता 
है। यकद कोई आम जिता भाितीय रिजवव बैंक को किेंसी िोट प्रस्तुत किता हैं, तो रिजवव बैंक को 
उस मुद्रा के मूल्य पि अंककत मलू्य की िाश्चश के बिाबि का भुिताि कििा होता है। इसी तिह 
भाितीय रिजवव बैंक में जमा की िई िाश्चश भी लौटाए जािे योग्य होती हैं, जब जमाधािी इसकी मािँ 
किते हैं। 

प्रश्न 7 व्यावसानयक बैंक के कायों का वणवि कीश्चजए। 

उत्ति – 

व्यावसानयक बैंक के कायव-बैंकों के दो सबसे अगधक महत्वपूणव कायव हैं-जमा स्वीकाि कििा औि 
ऋण देिा। 

1. जमा स्वी ार  रिा- बैंक लोिों की बचतों को जमा किता है। बैंकों के साथ हम तीि 
प्रकाि के खाते खोल सकते हैं- 
(i) बचत खाता 
(ii) चालू खाता 
(iii) सावगध खाता 
i. बचत खाता – यह खाता छोटी-छोटी बचतों को प्रोत्साहहत कििे के श्चलए होता है। यह 
परिवािों के श्चलए लाभदायक है, श्चजिको एक बाि रुपया जमा किवािे के बाद तुिंत जरूित 
िही ंपड़ती है। एक निश्चित सीमा तक ही िकम को इस खाते से हम निकलवा सकते हैं। 
इसमें ब्याज की दि सावगध जमा से कम होती है। 
ii. चालू खाता – यह ऐसी जमा होती है श्चजिका भुिताि बैंको को खाताधारियों की मािँ पि 
तत्काल कििा होता है इस खाते में जमा िाश्चशया,ँ मािँ जमा कहलाती हैं, क्योंकक मािँिे पि 
कभी भी निकलवा सकते हैं। यह खाता व्यापािी लोिों के श्चलए उपयोिी होता है, श्चजिको 
कदि में कई बाि रुपया निकलवािे की जरूित पड़ती है। चूंकक बैंक को इस खाते का पैसा 
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सदा तैयाि िखिा पड़ता है, इसश्चलए इस खाते में बैंक ब्याज िही ंदेता, बल्कि उिसे कुछ-
ि-कुछ लेता है। चेक द्वािा पैसा निकालि ेकी सुववधा उपलब्ध िहती है। 
iii सावगध खाता - सावगध जमा वह होती है श्चजसकी परिपक्वता की अवगध निधावरित होती 
है। इसमें दीघव व निश्चित काल के श्चलए जमा स्वीकाि की जाती है, इसश्चलए इस खाते में 
ब्याज की िकम अगधक होती है। यह निश्चित अवगध के श्चलए होता है औि समय पूिा होि ेपि 
ही इसे निकलवा सकते हैं इससे पहल ेिही।ं इसमें चेक की सुववधा िही ंहोती। यह बहुत ही 
धिी लोिों के श्चलए लाभकािी है, श्चजिको कभी रुपए की जरूित िही ंहोती। गमयादी जमा 
की एक ककस्म आवती जमा भी है श्चजसमें खाता धािक एक निश्चित अवगध तक हि महीि 
निश्चित िाश्चश जमा किता है। जसैे-3 विों तक 100 ₹ प्रनत मास जमा कििा। इसे मुद्रा की 
पूर्तत में शागमल िही ंककया जाता।। 

2. ऋण देिा - बैंक का दूसिा मुख्य कायव ग्राहकों को ऋण देिा है। बैंक दूसिे लोिों से जमा 
स्वीकाि किता है, उसका एक निश्चित भाि सुििा कोि में िखकि, शेि िाश्चश व्यापारियों व 
उद्यगमयों को उत्पादक कायों के श्चलए उधाि दे देता है औि उस पि ब्याज कमाता है। वास्तव 
में बैंक की आय का यही मुख्य स्त्रोत है। बैंक निम्नश्चलखखत रूपों में ऋण तथा अगग्रम प्रदाि 
किता है। बैंक ऋण निम्नश्चलखखत रूपों में कदया जा सकता है. 
i िकद साख 
ii मांि उधाि 
iii अल्पावगध ऋण 
iv ओवि डर ाफ्ट 
v ववनिमय नबलों पि कटौती 

3. एजेंसी  ािथ - बैंक अपिे ग्राहकों का एजेंट के रूप में भी काम किता है श्चजसके श्चलए बैंक 
कुछ कमीशि लेता है। बैंक द्वािा प्रदत्त एजेंसी सवेाएँ निम्नश्चलखखत हैं| 
i िकद कोिों का हस्तांतिण-बैंक-डर ाफ्ट उधािे खाते की गचट्ठी तथा अन्य साख-पत्रों द्वािा 
बैंक एक स्थाि से दूसिे स्थाि को िकम का स्थािांतिण किता हैं ये सेवा कम लाित, शीघ्रता 
औि सुििायुि होती है। 
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ii बैंक अपिे ग्राहकों के श्चलए कंपनियों के शेयि बेचता औि खिीदता है। यह कंपनियों के 
िाम पि हहस्सेदािी में लाभ को बाटँता है। 
iii िकद संग्रह कििा-बैंक अपिे ग्राहकों के श्चलए उिके आदेश पि चेक, धिादेश, हंुकडयों 
आकद की िकम उिके दाताओ ंसे वसूल किता है। 
iv ग्राहकों को आयकि संबंधी पिामशव देता है औि उिके आयकि का भुिताि किता है। 

4. सामान्य उपयोिी सवेाएँ-बैंक द्वािा उपलब्ध अन्य उपयोिी सवेाएँ निम्नश्चलखखत हैं 
i बैंक, ववदेशी मुद्रा का िय-वविय किता है। 
ii कीमती वस्तुएँ जैसे-जेविात, सोिा, चादँी, कािज पत्रों को सिुश्चित िखिे के श्चलए लाकसव 
उपलब्ध किता है। 
iii पयवटक चेक औि उपहाि चेक जािी किता है। 

प्रश्न 8 मुद्रा िुणक क्या है? िुणक का मूल्य क्या निधावरित किता है? 

उत्ति – 

 
यह मुद्रा िुणक का माप है  

क्योंकक मुद्रा का स्टॉक सामान्यतया शक्तिशाली मुद्रा के मलू्य से अगधक होता है इसीश्चलए मुद्रा 
िुणक का मूल्य १ से अगधक होता है 

मुद्रा िुणक के मूल्य निधाविण में निम्नश्चलखखत अिुपातों की महत्वपूणव भूगमका होती है 

1. किेंसी जमा अिुपात 

 
CU = लोिों के पास िखी हुई किेंसी DD = व्यावसानयक बैंक की कोष्ठ िकदी 
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2. रिजवव बैंक अिुपात - इसका सूत्र इस प्रकाि है 

 
प्रश्न 9 भाितीय रिजवव बैंक की मौषद्रक िीनत के उपकिण कौि-कौि से हैं? बाह्य आघातों के ववरुद्ध 
भाितीय रिजवव बैंक ककस प्रकाि मुद्रा की पूर्तत को म्भस्थि किता है? 

उत्ति – केन्द्रीय बैंक/भाितीय रिजवव बैंक की मौषद्रक िीनत के उपकिणों को दो मुख्य श्रशे्चणयों में 
विीीकृत ककया जाता है- 

i मात्रात्मक उपकिण 

ii. िुणात्मक उपकिण 

मात्रात्मक उपकिण साख की कुल मात्रा को प्रभाववत किते हैं अथावत् ये साख की कुल मात्रा को 
बढाते अथवा घटाते हैं जबकक िुणात्मक उपकिण साख की कदशा की प्रभाववत कित ेहैं। यकद 
अथवव्यवस्था में स्फीनतकािी दबाव हैं तो साख को संकुगचत ककया जाता है औि यकद अथवव्यवस्था में 
आर्थथक मंदी/अपस्फीनतकािी दबाव है तो साख का ववस्ताि ककया जाता हैं मात्रात्मक उपायों द्वािा 
साख को अिुत्पादक उदे्दश्यों से कम किके उत्पादक उदे्दश्यों के श्चलए बढाया जाता है। 

1. मात्रात्म  उप रण- मात्रात्मक उपकिण मौषद्रक िीनत के वे उपकिण हैं जो साख की 
उपलब्ध कुल मात्रा को प्रभाववत किते हैं। 

    ये इस प्रकाि हैं- 

i. बैं  दर- बैंक दि से अगभप्राय उस ब्याज दि से हैं श्चजस पि केन्द्रीय बैंक वाश्चणज्यिक बैंकों को 
अल्पकालीि ऋण देता है। से िेपा दि (Repo Rate) भी कहत े हैं। यकद अथवव्यवस्था में 
स्फीनतकािी दबाव है तो बैंक दि को बढा कदया जाता है, क्योंकक बैंक दि बढिे पि वाश्चणज्यिक 
बैंक भी ऋणों की ब्याज दि बढा देते हैं औि बाजाि में साख की मािँ कम हो जाती है। दूसिी 
ओि आर्थथक मदंी के समय भाितीय रिजवव बैंक द्वािा बैंक दि कम कि दी जाती है इसस ेब्याज 
दि कम हो जाती हैं औि साख की मािँ बढ जाती है। 
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ii. खुले बाजार  ी कििाएँ- जब भाितीय रिजवव बैंक सिकािी प्रनतभूनतयों को खुल ेबाजाि में 
बेचता औि खिीदता है तो इसे खुल ेबाजाि की कियाएँ कहा जाता है। जब अथवव्यवस्था में 
स्फीनतकािी दबाव होता है तो भाितीय रिजवव बैंक प्रनतभूनतया ँबेचता है श्चजससे वाश्चणज्यिक बैंकों 
से वह उतिी िकद िाश्चश खीचं लेता है औि उिकी ऋण देिे की िमता कम हो जाती है। 

इस प्रकाि कें द्रीय बैंक साख की उपलबता को नियंष्टत्रत किता है दूसिी ओि जब अथवव्यवस्था में 
आर्थथक मंदी होती है तो वह प्रनतभूनतया ँखिीदता है, श्चजससे वाश्चणज्यिक बैंक की ऋण देिे की 
िमता बढ जाती है, क्योंकक उसके पास उपलब्ध िकद िाश्चश बढ जाती है। 

iii. ि द आरक्षिि अिुमाि (CRR)- प्रत्येक वाश्चणज्यिक बैंक को अपिी जमाओ ंका एक 
न्यूितम प्रनतशत काििूी तौि पि केन्द्रीय बैंक के पास िखिा पड़ता है। यह दि कें द्रीय बैंक द्वािा 
निधावरित की जाती है। जब अथवव्यवस्था में स्फीनतकािी दबाव होता है तो इस अिुपात को बढा 
कदया जाता है, क्योंकक साख िुणक = 1/LAR = 1/CRR+SLR. अतः इसके बढिे से बैंक की 
साख निमावण िमता कम हो जाती है। इसके ववपिीत आर्थथक मदंी के समय CRR को कम कि 
कदया जाता है श्चजससे बैंक की साख निमावण िमता बढ जाती हैं। 

iv. सांववगध  िरलिा अिपुाि (SLR)- सांववगधक तिलता अिुपात से तात्पयव वाश्चणज्यिक 
बैंकों की तिल परिसंपश्चत्तयों से है जो उन्हें अपिी कुल जमाओ ंके एक न्यूितम प्रनतशत के रूप 
में दैनिक आधाि पि अपिे पास िखिी होती है, ताकक वे अपिे जमाकतावओ ंकी िकद मािँ को 
पूिा कि सकें । CRR की भानँत SLR में भी स्फीनतकािी दबाव की म्भस्थनत में वृश्चद्ध की जाती हैं, 
ताकक बैंक की साख निमावण िमता कम हो जाए। 

2. गुणात्म  उप रण- ये साख निमावण के वे उपकिण हैं जो साख की मात्रा को प्रभाववत िही ं
किते बल्कि साख के प्रवाह को ककसी ववशिे िेत्र की ओि निर्ददि किते हैं। ये मुख्यतः तीि 
प्रकाि के हैं श्चजिका संश्चिप्त ववविण िीचे कदया िया है- 

i. सीमांि आवश्य िा- ऋणों की सीमान्त आवश्यकता से तात्पयव बैंक द्वािा कदए िए ऋण 
तथा गििवी िखी िई वस्तु के वतवमाि मलू्य से हैं। सामान्यतः कोई व्यक्ति श्चजति ेमलू्य की 
वस्तु जमाित के तौि पि बैंक के पास िखता है, बैंक उससे कम का ऋण देता है। इस अन्ति 
को िखिे का उदे्दश्य यह होता है कक वस्तु के मूल्य में कमी होि ेपि बैंक को िुकसाि ि हो 
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आकद। किोड़ की प्रनतभूनतयों पि बैंक 80 लाख ऋण देता है तो सीमांत आवश्यकता 20% है औि 
यकद वह 60 लाख का ऋण देता है तो सीमांत आवश्यकता 40% हैं। सीमान्त आवश्यकता बढिे 
पि उधािकताव की ऋण लेि ेकी िमता कम हो जाती है तथा इसके ववपिीत रिजवव बैंक श्चजस 
िेत्र में ऋण की उपलब्धता बढािा चाहता है उस िेत्र के ऋणों के श्चलए सीमान्त आवश्यकता 
कम कि देिा जैसे 1 किोड़ की प्रनतभूनतयों पि श्चशिा ऋण 90 लाख तक का भी कदया जा सकता 
है। 

इस प्रकाि यह साख के प्रवाह की एक ववशिे कदशा प्रदाि किता है। 

ii. साख  ी राशयििंग- साख की िाशनििंि से तात्पयव ववगभन्न वाश्चणज्यिक कियाओ ंके श्चलए 
साख की मात्रा का कोटा निधाविण कििा है। ऋण देते समय वाश्चणज्यिक बैंक ककसी ववशिे िेत्र 
को कोटे की सीमा से अगधक ऋण िही ंदे सकते। 

iii. िैवि  प्रभाव- कभी-कभी केन्द्रीय बैंक सदस्य बैंकों पि िैनतक प्रभाव डालकि उन्हें साख 
नियंत्रण के श्चलए अपिी िई िीनत के अिसुाि काम कििे के श्चलए सहमत कि लेते हैं। केन्द्रीय 
बैंक का लिभि सभी वाश्चणज्यिक बैंकों पि िनैतक प्रभाव है। बाहिी आघातों के ववरुद्ध भाितीय 
रिजवव बैंक द्वािा मुद्रा पूर्तत का म्भस्थिीकिण- बाह्य आघातों के ववरुद्ध भाितीय रिजवव बैंक 
म्भस्थिीकिण के द्वािा मदु्रा की पूर्तत को म्भस्थि किता है। म्भस्थिीकिण का अथव है भाितीय रिजवव बैंक 
द्वािा ववदेशी ववनिमय अंतःप्रवाह में वृश्चद्ध के ववरुद्ध मुद्रा की पूर्तत को स्थायी िखि ेके श्चलए ककये 
िए हस्तिेप से हैं। म्भस्थिीकिण के अन्तिवत भाितीय रिजवव बैंक ववदेशी ववनिमय की मात्रा के 
बिाबि की मात्रा में सिकािी प्रनतभूनतयों की नबिी खुल ेबाजाि में किता है 

श्चजससे अथवव्यवस्था में कुल मुद्रा अप्रभाववत िहती है। 

इसे ववस्तािपूववक स्पि ककया िया है- 

प्रश्न 10 क्या आप ऐसा मािते हैं कक अथवव्यवस्था में व्यावसानयक बैंक ही 'मुद्रा का निमावण किते 
हैं?' 

उत्ति – हा,ँ वाश्चणज्यिक बैंक अथवव्यवस्था में मुद्रा की पूर्तत का एक महत्त्वपूणव स्रोत है। वे अपिे 
द्वािा कदए िए ऋणों से संबंगधत मािँ जमाओ ंके रूप में साख का सजृि किते हैं। वाश्चणज्यिक बैंकों 
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की मािँ जमाएँ उिके िकद कोिों से कई िणुा अगधक होती हैं। यकद यह माि लें कक उिके िकद 
कोिों की िाश्चश ₹ 1000 हैं तथा मािँ जमाएँ ₹ 10,000 है, तो अथवव्यवस्था में मुद्रा की पूर्तत 
वाश्चणज्यिक बैंकों के िकद कोिों से दस िुणा अगधक हो जाएिी। इसी प्रकाि िकद कोिों के ₹ 
1,000 के आधाि पि वाश्चणज्यिक बैंकों िे मदु्रा की पूर्तत में ₹ 10,000 का योिदाि कदया। 

प्रश्न 11 भाितीय रिजवव बैंक की ककस भूगमका को अंनतम ऋणदाता कहा जाता है?’ 

उत्ति – अंनतम ऋणदाता के रूप में कें द्रीय बैंक ववत्तीय संकट के दौिाि वाश्चणज्यिक बैंकों के श्चलए 
िािंटीकताव के रूप में तैयाि होता है। वाश्चणज्यिक बैंक अपिी जमाओ ंको सामहूहक रूप से तिंुत 
निकलवािे के श्चलए तत्पि िहिे वाल ेजमाकतावओ ंका ववश्वास खो सकते हैं. चूकंक वाश्चणज्यिक बैंकों 
के िकद कोि उिकी मािँ जमाओ ंका एक छोटा-सा भाि होते हैं, कोि बाहि जा सकते हैं, श्चजसके 
कािण बैंक में ववत्तीय संकट आ जाता हैं। ऐसी म्भस्थनत में कें द्रीय बैंक ही होता हैं जो वाश्चणज्यिक 
बैंक के श्चलए िािंटीकताव की भानंत तैयाि िहता है औि उन्हें जरूितािुसाि ऋण देकि उन्हें 
कदवाश्चलयापि होिे से बचाता है। 
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